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Federal hiikiimetin kapanma riskini degerlendiren ABD piyasalarinda, hiikiimetin kapanma

olasiliginin istihdam verilerinin agiklanmasini geciktirebilecegi endiseleriyle sinirli alicili seyir izlendi

Dun piyasalarda ne oldu ?

Federal hikimetin kapanma riskini degerlendiren ABD
piyasalarinda, hikimetin kapanma olasiliginin istihdam
verilerinin acgiklanmasini geciktirebilecegi endiseleriyle sinirli
alicih seyir izlendi. ABD Kongresi liderleri, din Baskan
Donald Trump ile Beyaz Saray'daki toplantidan bir atilim
yapamadan ayrildi. Baskan Yardimcisi Vance, dun butce
gOrusmeleri sonrasinda yaptigi aciklamada federal hikkiimetin
kapanmaya dogru gittigini ifade etti. Dolayisiyla, kongre'de
gecici finansman tasarisi Uzerinde anlagsmaya varilamazsa,
Carsamba sabahi erken saatlerde baslayacak bir hiukimet
kapanmasi gergeklesecek. ABD’de federal hikimetin
kapanmasina dair sureg bugin risk istahini
sekillendirebilecek konu basliklari arasinda yer aliyor. Olasi
bir  kapanmanin  kritik  verilerin  agiklanmasini  da
erteleyebilecegine dikkat cekiliyor. Ozellikle Cuma giinu
beklenen tarim digi istihdam raporu, hikiimet kapanirsa 2013
drneginde oldugu gibi ertelenebilir.

Ayrica, Beyaz Saray tarafindan paylasilan bildiriye gére, ABD
Ticaret Bakanligi  tarafindan  yurutilen  sorusturma
sonucunda, ahsap drlnlerinin ithalatinin  Ulkenin ulusal
guvenligini tehdit ettigi tespit edildi. Bu kapsamda, ham ve
islenmis kereste ithalatina %10 oraninda gimruk vergisi
uygulanacak. Bazi dosemeli ahsap Urlnleri ithalatina %25
gUmrik vergisi getirilirken, bu oran 1 Ocak 2026'dan itibaren
%30'a cikarilacak. Mutfak ve banyo dolaplarina uygulanacak
%25'lik gumrik vergisi de 1 Ocak 2026'dan itibaren %50'ye
yukseltilecek. S6z konusu tarife oranlari 14 Ekim itibariyla
yurdrlige girecek.

Ote yandan Fed vyetkililerinin agiklamalari takip edildi. New
York Fed Baskani John Williams, ABD isglcu piyasasindaki
zayiflama isaretlerinin, merkez bankasinin faiz oranlarini
dislirme kararini desteklemesinin ardindaki temel neden
oldugunu sdyledi. Williams, enflasyonu yonetmek ile istihdam
glciini  korumak arasinda bir denge kurmanin 6nemini
vurguladi. Williams, Fed’in bir sonraki politika adimlar
hakkinda somut bir yol haritasi sunmadi ve Kkararlarin
"toplanti toplant’” alinacagini vurguladi. Ancak, enflasyonu
disurme konusunda ilerleme kaydedilmesine ragmen, "hala
onimuzde uzun bir yol oldugunu" kabul etti. St. Louis Fed
Baskani Alberto Musalem ise kisa vadeli enflasyon
beklentilerinin yiksek seviyelerde seyretmesine ragmen,
Fed'in para politikasini fazla gevsetmemek icin faiz
indirimlerini dikkatli bir sekilde degerlendirmesi gerektigini
soyledi. Musalem, mevcut para politikasini "ilimh kisitlayici ve
notr arasinda bir yerde" olarak nitelendirerek, "gelecekteki
olasi faiz indirimlerine agik" oldugunu da sodzlerine ekledi.

Tahvil faizleri cephesinde 2 yillik tahvil faizi %3,62,10 yillik
tahvil faizi ise %4,14 seviyesine geriledi. Ote yandan, VIX
endeksi ise 15,29'dan 16,12 seviyesine yikseldi.

ABD piyasalari pozitif seyir izledi. Nasdaq endeksi %0,48
artigla 22.591,15 seviyesinden kapanirken, S&P 500 endeksi
de %0,26 artigla 6.661,21, Dow Jones endeksi ise %0,15
deger kazanci ile 46.316,07 puandan kapandi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Avrupa piyasalari da sinirl alicili seyir izledi. DAX endeksi
%0,02, FTSE 100 endeksi %0,16, CAC40 endeksi %0,13 ile
pozitif kapanis gerceklestirdi.

Bugin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, bu sabah karisik seyir izliyor. Cin’den
gelen kangsik is aktivitesi verilerinin ardindan, cogu Asya
borsasi dar bantta seyretti. Ayrica, bolge 6zelinde piyasalar,
teknoloji hisselerindeki gliclenmeyle glni yikselisle kapatan
ABD piyasalarindan olumlu sinyaller almasina karsin, ABD’de
olasi hiikkiimet kapanmasi endiseleri kazanglari sinirladi. Ote
yandan, ABD Baskani Donald Trump’in kereste ve ahsap
urinlerine yonelik yeni ticaret tarifeleri agiklamasi da
piyasalari baskiladi.

Cin’in imalat sektdrl Eylul ayinda ust Uste altinci ayda daraldi
ve dunyanin en blyuk ikinci ekonomisinin devam eden
kirilganligini vurguladi. Resmi imalat Satin Alma Yéneticileri
Endeksi (PMI) Eylll ayinda Agustos ayindaki 49,4'ten 49,8’e
yukseldi, ancak blylUme ile daralmayl ayiran 50 puanlik
onemli esigin altinda kaldi. Bu, imalat sektdriindeki 2019°dan
bu yana en uzun sireli dislsU isaret ediyor, zira durgun i¢
talep ve ABD ile devam eden ticaret gerilimleri sanayi
Uretimini olumsuz etkiliyor.

Bu dogrultuda, Nikkei %0,13, Shanghai %0,40, Nifty 50
endeksi %0,06 ile alicili seyir izlerken, Hang Seng %0,21,
Kospi %0,05 ile saticili seyir izliyor.

ABD vadelileri bu sabah yataya yakin karisik seyir izliyor.

Bugiin ABD tarafinda; Konut fiyatlari endeksi, Chicago imalat
PMI, JOLTS Agik ig ilanlar, Conference Board Tiketici
Guveni verileri takip edilecek. Hatirlamak gerekirse, Konut
fiyatlari endeksi Haziran ayi verisinde aylhk %0,2 azalis
kaydedilmisti. Chicago imalat PMI Adustos ayi verisi de 41,5
seviyesinde gerceklesmisti. JOLTS Acik is ilanlari verisinin
Agdustos’ta 7,1 mn seviyesinde gerceklesmesi beklenirken,
Temmuz verisi 7,18 mn seviyesinde gerceklesmisti.
Conference Board Tiketici Glveni verisinin Eylil'de 95,8
seviyesinde gerceklesmesi beklenirken, veri Agustos’ta 97,4
seviyesinde gergeklesmisti. Euro Bolgesi'nde ise AMB Uyesi
Cipollone ve AMB Baskani Lagarde'in konusmalari
bulunuyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD'de yarin ADP istihdam Degisimi, S&P imalat PMI
(Final), ISM Imalat ve Insaat Harcamalari verileri takip
edilecek. Eylul ayinda ADP Istihdam Degisiminin 50k
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Agustos ayinda veri
54k seviyesinde gergeklesmisti. ISM Imalat verisinin ise
Eylil'de 49,2 seviyesinde gergeklesmesi beklenirken, veri
Agustos’'ta 48,7 seviyesinde gergeklesmisti. Agustos’'ta ISM
odenen fiyatlar 63,7, ISM Yeni Siparisler 51,4, ISM istihdam
verisi ise 43,8 seviyesinde gerceklesmisti. Insaat harcamalari
verisinin ise Agustos’ta %0,1 azalis yoninde gergeklesmesi
bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 46,316.1 A 015% & 000% A& 48% A 88%
Nasdaq 22,591.2 A 048% W -018% A 532% A& 16.99%
S&P 500 Vadeli* 6,712.3 A 006% & 083% & 447% & 13.03%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,745.1 A 002% A 045% W O-173% A 19.27%
FTSE 100 9,299.8 A 016% A 090% A 224% A 13.79%
MSCI Europe 2,481.2 A 049% A& 002% a4 251% A4 23.88%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,884.8 A 058% A 169% A 687% A 1590%
Kospi 3,429.5 ¥ 005% W -046% A 684% A 4293%
Hong Kong* 26,670.0 & 018% & 047% & T729% & 32.95%
S&P BSE Sensex - Hindistan 80,361.4 v 000% W -274% A 063% A 0 284%
IDX Composite - Endonezya 8,096.3 ¥ -033% & 056% & T747% A 1436%
TAIEX - Tayvan 25,927.9 A 136% & 137% A T794% A 1256%
MSCI GOU Asya 739.7 A 115% W -043% A 730% A 23.92%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 11,048.1 v 092% W -218% & 069% & 12.39%
WIG - Polonya 106,524.7 v 004% & 10% W -39%6% & 33.86%
Prag SE - Prag 2,336.6 A 025% & 18% A 225% & 32.75%
S&P/BMV IPC - Meksika 62,610.1 & 049% & 230% A& T782% & 2645%
Merval - Arjantin 1,793,185 A 012% & 649% W -2201% W -29.22%
Tel Aviv 35 - israil 31136 ¥ 010% & 275% & 627% & 30.01%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,434.2 & 182% & 606% A 461% W -5.00%
FTSE/JSE All - Endonezya 107,243.6 A 051% & 107% A& 633% & 27.53%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,868.6 A 023% W -25™% W -455% A 13.76%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalardaki karigik seyrin etkisinde endeks gune temkinli baslangi¢ yapabilir

Din pi larda ne oldu ?
un piyasalarda ne oldu BIST Verileri

BIST 100 endeksi haftaya %0,35 azalisla 11.112,30 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
baslangic yapti. Agilisin ardindan giin ici en yiksek seviye
olan 11.205,64 test edildi. Bu seviyeden baslayan satig
baskisiyla endeks haftanin ilk iglem gunini %0,92 disusle Giinliik Deg. v 092% Ww-063% W -183%
gln ici en dusuk seviye olan 11.048,13 puandan tamamladi.

Kapanig 11,048.1 15,367.1 14,415.6

Bankacilik endeksi %0,63, sanayi endeksi %1,83 deger Haftalik Deg. v 092%  w-063% ¥ -183%
kaybetti. Gunlik islem hacmi ise 136,3 milyar TL seviyesinde Yillik Deg. A 1239% A 558% & 10.43%
gercgeklesti.

Hacim (milyar TL) 136.3 23.4 60.4
Ekonomik gliven endeksi Agustos ayinda 97,9 iken, Eylul Giinliik Deg. v -492%  Ww-2537% W -8.93%
ayinda %0,1 oraninda artarak 98,0 degerini alarak arka arkaya
altinci ayda da 100 seviyesinin altinda kald. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 1253 264 604

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 878% w-11.62% W -0.06%
Bugtn ne bekliyoruz ?

*Haftalik degisim, énceki haft: son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

. . . . .. . .. iniine gére degisimi ifade eder.
Kiresel piyasalardaki karisik seyrin etkisinde endeksin gline g gore cegis!

temkinli baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Yurt icinde bugln igsizlik orani ve dis ticaret dengesi verisini
takip edecegiz. Issizlik orani Temmuz ayinda aylik bazda 0,4

puan dususle %8 seviyesine gerilemisti. Dis denge de Tirkiye Kapanisi  Tilrkiye Acilist Oncesi Degisim
Temmuz'da 6,44 mir dolar fazla olarak gergeklesmisti. $ITL 415743 415787 A 0.01%
. €$ 11726 11730 A 0.03%
Gelecek giindemde neler var? ’
$¥ 148.61 148.26 v -0.24%
Yur't |g|nde;upaf§amba glni I.Eylulv ayl Imalat PMI verilerini Altin 38239 3867.20 a 113%
takip edecegiz. Imalat PMI verisi Agustos ayinda aylik bazda
1,4 puan art|§|a 47,3 seviyesinde ger(;ekle§mi§ti. Cuma gunu *Tiirkiye Agilist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanig verileridir.

ise Eylul ayi enflasyon rakamlarini takip ediyor olacagiz.
Ekonomistlerin Eyliil ayi Tiiketici Fiyat Endeksi'nde (TUFE)

aylik medyan tahmin %2,50, ortalama tahmin ise %2,48 artig ' — —

yoninde gerceklesti. Forlnvest Haber'in 22 ekonomist ile
diizenledigi ankete gore, Eylil ayi yilik TUFE verisi igin Degisimler 29/09/25  Giinlik deg. Haftalikdeg. Ayikdeg.  Yillik deg
medyan tahmin %32,38, ortalama tahmin ise %32,32 artisa

. : . . e Tiirkiye 2 Yillik 1466 @ -023% @ -023% @ -53% @ -14%
isaret etti. TUFE'de aylik en ylksek ve en disik artis

beklentileri sirasiyla %2,84 ve %2,10 seklinde olugurken, yillik Tirkiye 5 Yiliik 2603 @ -015% @ -015% @ -39% @ -2.9%
tahminler ise %32,78 ila %31,91 bandinda olustu. Hatirlamak Tirkiye 10 Yillk 1061 @ -031% @ -031% @ -34% @ -70.1%

gerekirse, Agdustos ayr TUFE verisi, aylik %21,80 artis
beklenirken, %2,06 olarak agiklanmis ve yilik enflasyon
%33,52'e yukselmisti.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Tahvil & Doviz Piyasalari

IHALKYATIRIM

}@{
=

Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, veri akisinin zayif oldugu ginde tahuvil
piyasalarinda sinirh alicili seyir izlendi. Gin icinde ABD 10 yillik
gosterge tahvil faizi 3 bp azalisla %4,15, Almanya 10 yillik gosterge
tahvil faizi 3 bp azaligla %2,72 seviyesinden islem gordu.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 3 bp azaligla 257
bp’dan islem gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi
%6,75 seviyesinden islem goérdu.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger
kazandi. Dolar Endeksi 97,847 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,1748 seviyesine yukseldi. Dolar / TL spot kuru ise 41,58
seviyesinde islem gorda.

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalari alicili seyir izledi. Temmuz 2027
vadeli 2 yilhk gosterge tahvilin bilesik faizi 1 bp artisla %39,85, 10
yillik gdsterge tahvilin faizi ise 1 bp azalisla %31,68 seviyesinden
islem gordu. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 16,2
milyar TL'ye geriledi.

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére
OSBA stoku 19 Eylill ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 20,1
milyar TL artisla 613,5 milyar TL'ye yikseldi. iigili haftada OSBA
stokunu en cok artiran grup 5,8 milyar TL ile finansal olmayan
kuruluslar olurken, en ¢ok azaltan grup 669 milyon TL ile bankalar
oldu.

in halkyatirim
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10Yilhk Tahvil Faizleri ($ /€ /£ [ ¥

Net Degisim
Hlkeler Son GeHM Ginliik Haftalk  Ybb
(%)
Tiirkiye ¥ 6,75 -0,01 -0,01 -0,70
ABD W 415 -0,03 0,03 -0,43
ingiltere v 471 004 004 014
Almanya v 272 -0,03 -0,03 0,35
Fransa W 355 -0,02 -0,02 0,35
ispanya ¥ 328 0,03 003 021
italya W 358 -0,03 -0,03 0,06
Degisim (%)

Son Fiyat Giinlik Haftahk Ybb
Tiirk Lirasi A& 4158 0,53 0,55 17,44
G. Afrika Randi v 17,27 -0,27 -0,43 -8,36
Rus Rublesi ¥ 83,07 -0,36 -0,51  -21,44
Meksika Pesosu ¥ 18,31 -0,21 -0,46 -12,08
Kore Wonu ¥ 1.400 -0,65 0,23 -5,18
Hindistan Rupee & 88,70 0,04 0,68 3,67
Endonezya Rupiah W 16.665 -0,36 0,48 3,57
Macar Forinti W 333,00 -0,21 0,26 -16,19
Brezilya Reali ¥ 531 -0,52 -0,16  -14,05

(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 40,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 39/43,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 40,50
TLREF 40,23
TCMB Toplanti Tarihi 23 Ekim 2025
Ozel Sektor Borglanma Araclari Yatirimer Grubu Dagilimi (milyon TL)

19.09.2025|  12.09.2025 Fark 27.12.2024
TOPLAM 613,522 593,513 20,009 439,392
Yatirim Fonlari 243,286 239,702 3,584 163,298
Bankalar 109,464 110,133 |- 669 104,215
Emeklilik Fonlari 70,692 65,779 4,913 48,414
Hanehalki 48,468 47,702 766 35,245
Sigorta Sirketleri 33,251 28,160 5,090 23,922
Genel Yonetim 14,727 15,133 |- 406 23,305
Finansal Olmayan Kuruluglar 50,855 45,042 5,813 16,234
Yurt Disi Yerlesikler 27,413 27,425 |- 12 12,861
Finansal Yardimcilar 7,922 7,942 |- 20 7,208
Diger Finansal Aracilar 6,188 5,218 971 3,060
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,256 1,277 |- 21 1,631
Merkez Bankas! - - -
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Yurt ici Haberler

BDDK Agustos 2025 doénemine iligkin "Turk Bankacilk
Sektdrinin Konsolide Olmayan Ana Gdstergeleri" raporunu
yayimladi. Buna gore, sektdriin aktif blyikligi 2024 sonuna
gore 9 trilyon 229 milyar 412 milyon lira artarak 41 trilyon 886
milyar 646 milyon liraya ulasti. Sektodriin net kari Agustos'ta
84,2 milyar TL'ye yukseldi. Temmuz'da net kar 56,8 milyar TL
olmustu. Sektorun en buyuk aktif kalemi olan krediler Agustos
ay! itibariyla 20 trilyon 631 milyar 358 milyon lira, menkul
degerler toplami da 6 trilyon 700 milyar 462 milyon lira oldu.
Bu donemde kredilerin takibe donlisim orani %2,22
seviyesinde gerceklesti. Bankalarin kaynaklari icinde en
blylk fon kaynagi durumunda olan mevduat, 2024 sonuna
gore %27 artarak 24 trilyon 2 milyar 82 milyon liraya ¢ikti.
Ayni donemde 6zkaynak toplami %23,4 artigla 3 trilyon 575
milyar 560 milyon liraya ulasti. Adustos sonu itibariyla
sektdrin donem net kari 563 milyar 401 milyon lira, sermaye
yeterliligi standart orani ise %18,25 olarak kayitlara gecti.

TUIK, Eylul ayina iliskin ekonomik giiven endeksini
yayimladi. Verilere gore, ekonomik gliiven endeksi AJustos
ayinda 97,9 iken, Eylul ayinda %0,1 artarak 98 degerini ald1.
Bir dnceki aya gore Eylul ayinda tiketici gliven endeksi %0,4
oraninda azalarak 83,9 degerini, reel kesim (imalat sanayi)
gliven endeksi %0,2 oraninda artarak 100,8 degerini, hizmet
sektori glven endeksi %0,1 oraninda azalarak 111,0
degderini, perakende ticaret sektori guven endeksi %0,4
oraninda artarak 109,2 degerini, insaat sektorl glven
endeksi %3,6 oraninda artarak 88,3 degerini ald1.

Beyaz esya sektdriniin 2025 yili ilk sekiz ay verileri, dig
pazarlarda ihracat Uzerindeki baskinin devam ettigini ve uzak
dogulu oyuncularin pazar kazanimlarinin stirdigind gosterdi.
ic pazarlarda da benzer sekilde talep daralmasi ve deger
kaybi devam etti. TURKBESD'in verilerine goére Ocak—
Agustos déneminde i¢ satislar %7 dususle 6,7 milyon adede,
ihracat %7 gerileyerek 13,4 milyon adede, uretim ise %9
azaligla 19,6 milyon adede indi. I¢ satis ve ihracatin
toplamindan olusan genel satis hacmi %7 dusis ile 20,1
milyon adet olarak gerceklesti. Agustos ayinda i¢ pazarda
%6’lik sinirli bir artis gorulse de ihracatta %12, Uretimde ise
%121’lik dusus yasandi, toplam satislar 2,4 milyon adet ile %7
geriledi.

Turkiye Ihracatgilar Meclisi (TiM) Ihracat Pazar Monitorii
Agustos 2025 Raporu'nu yayimladi. TIM, Ocak 2024’ten bu
yana lhracat Monitérii Raporu’nu yayimliyor. Buna gore,
ihracat Talep Endeksi aylik bazda %1,7 azalarak 98,5%e
geriledi. Bu, raporun yayimlanmaya baslamasindan bu yana
gorilen en dislik seviye oldu. Ayrica yillik bazda %1,5'lik
diistisle de en sert gerileme kaydedildi. TIM’in agiklamasinda,
Agustos ayinda enflasyondaki kismi iyilesmelere ragmen
issizlik, tlketici glveni, is guveni ve sanayi Uretimi
gostergelerindeki gerilemelerin, talep endeksini uzun dénem
ortalamasinin altina gektigi belirtildi.

Yurt Digi Haberler

Yeni Fed Guvernéri Stephen Miran, buyuk faiz indirimleri
¢agrisinda bulundu. Miran, Fed’in su anda kritik bir donemde
oldugunu ve faiz oranlarinin “nétr” seviyenin oldukga Uzerinde
kalmasinin is gicl piyasasinda boélinmelere yol agabilecegi
uyarisinda bulundu. Miran’a gére, bu “nétr” seviye su anda
sifira yakin bir noktaya dogru dismekte.

ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, biltce gorismeleri
sonrasinda Demokratlari  suclayarak federal hikimetin
"kapanmaya" dogru gittigini ifade etti. ABD Baskani Donald
Trump, 2026 mali yilinin baslamasina az bir sire kala federal
hikimete finansman saglayacak butce konusunda goérismek
Uzere Bagkan Yardimcisi Vance, Temsilciler Meclisi Bagkani
Mike Johnson, Senato Cogunluk Lideri John Thune, Senato
Azinlik Lideri Demokrat Chuck Schumer ve Temsilciler Meclisi
Azinhk Lideri Hakeem Jeffries ile bir araya geldi. Vance,
g6rismenin ardindan basin mensuplarina yaptigi agiklamada,
"Bence bir kapanmaya dogru gidiyoruz c¢unki Demokratlar
dogru olani yapmiyor. Umarim fikirlerini degistirirler, ama
gorecegiz" dedi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Goldman Sachs’a gore, ABD ekonomisinin dayanikhhgi,
destekleyici degerlemeler ve Fed’in glvercin tutumu
sayesinde kiresel hisse senetleri yil sonuna kadar yiikseligini
surdirebilir. Goldman Sach’s stratejileri notlarinda, hisse
senetlerinin  politka deste@inin gug¢li  oldugu ekonomik
yavaslama dodnemlerinin sonunda genelde iyi performans
gosterdigini belirttiler. Stratejistler, hisse senetlerinden elde
edilen kazanglardaki artisin, resesyon olmadan Fed'in
gevseme politikasiyla beraber ivme kazanarak devam
edecegini belirtti. Ayrica stratejistler, kisa vadede krediyi
notrden dusik agirhiga cekse de 12 ayhk dénemde hisse
senetleri  igcin  pozitif  beklentilerini  korudu.  Hisse
degerlemelerinin mevcut seviyelerin Uzerine gikabilecegini
belirten ekip, bunun kredi piyasalari icin sinirlayici bir unsur
olduguna dikkat ¢ekti. Yine de gorece duslk resesyon riskleri
ve dengeli arz-talep kosullari nedeniyle kredi konusunda
daha az karamsar bir durus sergilediklerini kaydettiler.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Turkiye Vakiflar Bankasi (VAKBN, Notr): Banka tarafindan piyasa kosullarina bagl olarak ABD Dolari cinsinden ilave ana
sermayeye dabhil edilebilir borglanma araci (AT1) ihrac¢ edilmesi planlaniyor. S6z konusu islem igin, Abu Dhabi Commercial Bank,
BNP Paribas, Emirates NBD Capital, ICBC, J.P. Morgan, MUFG Securities, Société Générale and Standard Chartered Bank'tan
olusan uluslararasi bankalar konsorsiyumuna yetki verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu VAKBN F/K 5.0
Cari Fiyat (TL) 25.76 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 30.10 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 18.88 PD/DD 1.0
Piyasa Degeri (mn TL) 255,434.1
Piyasa Degeri (mn USD) 6,167.2 S1H -4.3%
Halka Aciklik Orani (%) 6% SI1A -8.4%
Endeks Payi (BIST100) 0.5% S3A -12.2%
Temettl Verimi 0.0% S1Y 2.3%
3A Hacim (mn TL) 779.2 YB -1.9%

Sekerbank (SKBNK, Sinirli Pozitif): Banka tarafindan, Dinya Bankas! kurulusu International Finance Corporation (IFC)'den
iklim finansmani ve surdirtlebilir tarim alanindaki projelerin yani sira, kadin sahipligi/yoneticiligi bulunan, agirhkli kirsal
bolgelerde yer alan KOBI ve mikro isletmelerin finansmani icin 5 yil vadeli, 100 milyon dolar tutarinda kredi temin edildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SKBNK  F/K 10.5
Cari Fiyat (TL) 6.81 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 8.60 FD/Satiglar
52H En Dasuk (TL) 3.64 PD/DD 15
Piyasa Degeri (mn TL) 17,025.0
Piyasa Degeri (mn USD) 4111 S1H -4.8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 48% S1A -13.2%
Endeks Payi (BIST100) 0.3% S3A -4.0%
Temettl Verimi 0.6% S1Y 39.4%
3A Hacim (mn TL) 852.3 YB 32.6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler

halkyatirim

in halkyatirim

X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Oba Makarnacilik (OBAMS, Sinirh Pozitif): Sirketin 29.09.2025 tarihi itibariyla Sakarya Hendek'te bulunan makarna

fabrikasinin

bakim onarim ve yenileme sirecleri kismi olarak tamamlandi ve deneme Uretimlerine baslandi. S6z konusu

devreye alma slreci kapsaminda, tesisin sirasiyla performans ve verimlilik testleri yapilacak. Kapasitesinin tamaminin devreye

alinmasina yonelik calismalar devam ediyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu OBAMS F/K -
Cari Fiyat (TL) 46.16 FD/FAVOK 16.5
52H En Yuksek (TL) 87.65 FD/Satiglar 11
52H En Dusik (TL) 31.07 PD/DD 2.0
Piyasa Degeri (mn TL) 22,130.1

Piyasa Degeri (mn USD) 534.3 S1H 5.6%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A -3.7%
Endeks Payi (BIST100) 0.2% S3A -18.8%
Temettl Verimi 0.4% S1Y 32.1%
3A Hacim (mn TL) 571.5 YB -30.7%

Mavi Giyim (MAVI, Noétr): Sirket tarafindan 29/09/2025 tarihinde; Borsa istanbul'da pay basina 37,10 TL — 37,34 TL fiyat
araligindan (ortalama 37,2240 TL) toplam 500.000 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri alindi. Bu islemle birlikte,
bugtine kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 5.175.000 adet olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %0,65'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MAVI  F/K 16.8
Cari Fiyat (TL) 37.30 FD/FAVOK 4.4
52H En Yuksek (TL) 46.28 FD/Satiglar 0.7
52H En Diguk (TL) 29.83 PD/DD 25
Piyasa Degeri (mn TL) 29,635.3
Piyasa Degeri (mn USD) 7155 S1H 3.5%
Halka Agiklik Orani (%) 73% S1A -14.4%
Endeks Pay! (BIST100) 0.7% S3A -11.8%
Temettl Verimi 2.7% S1Y -28.1%
3A Hacim (mn TL) 573.7 YB -23.7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler

in halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

13.0 Son 3 Ay Son 1 Yil

Kapanig 11.13x
a ‘N Minimum 10.05x 5.45x
Maksimum 11.61x 11.61x
']w Ortalama 10.91x 8.42x

RBRRRRR
COREPNN
ouwouowu

9.5
9.0
8.5
8.0 Minimuma Uzaklk 1.08x 5.69x
7.5
7.0 Maksimuma Uzaklik -0.48x -0.48x
6.5 A-‘l
6.0 W_J'w/" Performans 7.3% 88.3%
5.5
5.0
4.5
A T T . . w o e e o oo Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
f & £ g ¢ 9 9 4 g 49 g o9 g A i :
3 3 3 & 3 S ) 3 9 3 5 < S carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %24.4 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Garpan (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.34x
1.4 Minimum 1.27x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.39x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.07x 0.35x
Maksimuma Uzakhk -0.11x -0.30x
0.6 10.4
04 Performans 17.3% -1.1%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § % § § § § § § § g g carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
- - - - ° e ° e =° e ° < ° garpan seviyesine %2.1 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

205 XUSIN F/K Garpani (Cari)

19.5
185 Son 3 Ay Son1Yil
17.5 W Kapanig 17.21x
16.5 ~ Minimum 15.58x 7.93x
15.5
145 Maksimum 18.11x 18.11x
13.5 Ortalama 16.96x 12.85x
i:: Minimuma Uzaklik 1.63x 9.28x
10:5 Maksimuma Uzaklik -0.90x -0.90x

9.5 Performans 11.3% 95.4%
8.5
7.5
6.5 < < < < n " " " " " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N (N (N (N (N N N N N N N S N P .
S S = S g S Py g Pty S N < S carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %25.3 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

15
10 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -24.29
0 Minimum -30.4 -30.4
-5 '\/ A\ Maksimum -14.6 5.8
-10 Ortalama -20.1 -10.3
-15 Minimuma Uzakhk 6.1 6.1
-20 Maksimuma Uzakhk -9.7 -30.1
_25 Performans 7.7% 13.0%
-30
-35 ..
< < - " i~ - '~ - - " n - Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
S 3 ) = N & =3 & S = < & seviyeye 4.1 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o
s [ ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 14 puan yak’mz'
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig 0.0
0 Minimum -28.6 -36.8
Maksimum -16.3 9.3
-10 0 Ortalama -21.4 -15.1
Minimuma Uzakhk 28.6 36.8
20 Maksimuma Uzaklik 16.3 -9.3
Performans -1.7% 11.5%
-30
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < < < n n n n n n n n n seviyeye 21.4 puan; son bir yillik ortalama
N N N N N N N N Q Q N N N .
S S b N b S ) b 0 8 5 < Q seviyeye 15.1 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)
15 Son 3 Ay Son1Yil
A Kapanig 0.0
10 A Minimum 116 -16.9
5 \\ ’A.l Maksimum 6.0 139
0 1 Ortalama -3.0 04
s ‘N 'J"‘l Minimuma Uzaklik 11.6 16.9
Maksimuma Uzakhk -6.0 -13.9
10 \r\ Il( Performans 3.3% 10.0%
-15 v?v
-20
§ § § § § § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
- - - e ° e e ° e e e e seviyeye 0.4 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

halkyatirim X halkyatirim

in halkyatirim
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Japonya Oncii Endeks (Final)
29 Eylal Tarkiye Ekonomik Gliven Endeksi Eylal 97,9
29 Eylul Euro Bolgesi Tiketici Gveni (Oncii) Eylal - -14,9
29 Eylul Euro Bolgesi Ekonomik Guven Eylal 95,3 95,2
29 Eylul Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konugmasi Eylal - -
29 Eylil Euro Bélgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi Eylil - -
29 Eylul Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konusmasi Eylal - -
29 Eylil ABD Cleveland Fed Baskani Hammack'in Konusmasi Eylul - -
29 Eyll ABD Askidaki Konut Satislari (Aylik) Agustos 0,1% -0,4%
29 Eylal ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Eylal - -1,8
30 Eylil Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Agustos -0.8% -1,2%
30 Eylul Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Agustos -0.9% -0,4%
30 Eylal Japonya BolJ Toplanti Tutanaklari - - -
30 Eylil Japonya Perakende Satislar (Aylik) Agustos 1,2% -1,6%
30 Eylul Japonya Perakende Satislar (Yillik) Agustos 1% 0,4%
30 Eyll Gin imalat PMI Eyll 49,6 49,4
30Eylal Cin Hizmet PMI Eylal 50,3 50,3
30 Eylil Gin Rating Dog imalat PMI Eylil 50,2 50,5
30Eylal Cin Rating Dog Hizmet PMI Eylal 52,3 53,0
30 Eylul Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Agustos -5% -9,7%
30 Eylal Turkiye issizlik Oram Agustos - 8,0%
30 Eylil Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agustos - -6,44
30 Eylul Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konusmasi Eylal - -
30 Eylil Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'nin Konusmasi Eylul - -
30 Eylal ABD Konut Fiyatlar Endeksi (Aylik) Temmuz - -0,2%
30 Eylil ABD Chicago imalat PMI Eylil - 41,5
30 Eylul ABD JOLTS Agik is ilanlar Agustos 7,1mn 7,18 mn
30 Eylul ABD Conference Board Tuketici Guveni Eylul 95,8 97,4
30 Eylul Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'nin Konusmasi Eylul - -
1 Ekim Gin Ulusal Bayram Nedeniyle Hisse Senedi ve Tahvil Piyasalari Kapali Olacaktir - - -
1Ekim Japonya Tankan Biiyiik imalat Endeksi 3¢ 14 13
1Ekim Japonya Tankan Biyiik Hizmet Endeksi 3¢ 33 34
1Ekim Japonya Tankan Buyuk Tam Endustri Yatinm Harcamalar 3C 11,3% 11,5%
1Ekim Japonya imalat PMI (Oncii) Eylil - 48,4
1Ekim Turkiye imalat PMI Eylul - 47,3
1Ekim Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmasi Eylul - -
1Ekim Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Eylal 49,5 49,5
1Ekim Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Oncii) Eylil 0,1% 0,1%
1Ekim Euro Bolgesi TUFE (Villik, Oncii) Eylal 2,30% 2%
1Ekim Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Eylal 2,3% 2,3%
1Ekim ABD MBA Mortgage Basvurulari 26 Eylul - 0,6%
1Ekim ABD ADP istindam Degisimi Eylil 50k 54k
1Ekim ABD S&P imalat PMI (Final) Eyll - 52
1Ekim ABD 1SM imalat Eyll 49,2 48,7
1Ekim ABD ISM Odenen Fiyatlar Eylal - 63,7
1Ekim ABD ISM Yeni Siparisler Eylal - 51,4
1Ekim ABD ISM istihdam Eylal - 43,8
1Ekim ABD insaat Harcamalari (Aylik) Agustos -0.1% -0,1%
1Ekim ABD Fed Uyesi Logan'in Konusmasi Eylil - -
2 Ekim - Gin Ulusal Bayram Nedeniyle Hisse Senedi ve Tahvil Piyasalari Kapali Olacaktir - - -
2 Ekim 02:50 Japonya Parasal Taban (Yillik) Eylal - -4,1%
2 Ekim 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Agustos 6,2% 6,2%
2 Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular 27 Eylal - 218k
2 Ekim 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 20 Eylil - 1,93 mn
2 Ekim 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Agustos 0,1% -1,3%
2 Ekim 17:00 ABD Gekirdek Fabrika Siparisleri Agustos - 0,6%
2 Ekim 17:00 ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Final) Agustos - 2,9%
2 Ekim 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Agustos - -
2 Ekim 19:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmasi Eylal - -
2 Ekim 20:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmasi Eylal - -
3 Ekim B Gin Ulusal Bayram Nedeniyle Hisse Senedi ve Tahvil Piyasalari Kapali Olacaktir - - -
3 Ekim 02:30 Japonya issizlik Oram Agustos 2,4% 2,3%
3 Ekim 02:30 Japonya B8 ilani/is Basvurusu Oran Agustos 1,22 1,22
3 Ekim 03:30 Japonya Hizmet PMI (Oncii) Eylal - 53,0
3 Ekim 04:05 Japonya BoJ Bagkani Ueda'nin Konusmas! Eylil - -
3 Ekim 10:00 Tirkiye TUFE (Aylik) Eyliil 2,5% 2,04%
3 Ekim 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Eylal 32,38% 32,95%
3 Ekim 10:00 Tarkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Eylal 32,05% 33,00%
3 Ekim 10:00 Tirkiye UFE (Aylik) Eylil - 2,48%
3 Ekim 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Eyliil - 25,16
3 Ekim 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Eylal 51,4 51,4
3 Ekim Euro Bolgesi UFE (Aylik) Agustos 0,0% 0,4%
3 Ekim Euro Bolgesi UFE (Yillik) Agustos -0,3% 0,2%
3 Ekim Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'nin Konusmasi Eylul - -
3 Ekim ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi Eylal - -
3 Ekim Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi Eylul - -
3 Ekim ABD Tarim Dist istihdam Eylal 50k 22k
3 Ekim ABD igsizlik Oram Eylal 4,3% 4,3%
3 Ekim ABD isgliciine Katilim Orani Eylal - 62,3%
3 Ekim ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Eylul 0,3% 0,3%
3 Ekim ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Eylal 3,6% 3,7%
3 Ekim ABD S&P Hizmet PMI (Oncii) Eylal - 53,9
3 Ekim Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konugmasi Eylul - -
3 Ekim ABD ISM Hizmetler Endeksi Eylal 52,0 52,0
3 Ekim ABD ISM Hizmetler Odenen Fiyatlar Eylal - 69,2
3 Ekim ABD ISM Hizmetlet Yeni Siparisler Eylal - 56,0
3 Ekim ABD ISM Hizmetler istihdam Eylal - 46,5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler in alkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
ariin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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